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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Regatta Abszolit Hozamt Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének [-XV.
pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6dd tizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informacidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban kerliltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban
szereplo eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentéstink
A kdnyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az Amundi Alapkezel6 Zrt.-t6] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban ¢és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgdloi
hivatas magatartasi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6lo szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
Konyvvizsgalok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informdacidkbol allnak. Az Amundi
Alapkezel Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6z0olt szamviteli informacidkra a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdicidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formdaju bizonyossagot nytjtd kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mériegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informécidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kGvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informdcidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikr6l, valamint egyes pénzligyi targyl térvények modositasarol szo6lo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd [ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamvitell informdciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasédnak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran cglunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatdlyos -
torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozis, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kOnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kOnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba;

. Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
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hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magédban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliil{rasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.
o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsdnak

elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vaéllalkozds folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6z06lt szamviteli
informaciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyG tOrvények modositasardl szold 2014. évi XVI,
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 0sszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosséagait is.
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kbtelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyt térvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. torvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia Az Amundi
Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. évi
vagyoni és jévedelmi helyzetének alakulasarél és mikddésének f6bb paramétereird.

Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzbi:

az Alap neve: Amundi Regatta Plusz Abszolat Hozamu Alap

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsédleges eszkdzkategoériajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’ sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0000711353
= (C”sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HUO000712666
= |" sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0O000712674

Az Alap neve 2019-ben Amundi Regatta Abszolut Hozamu Alaprél Amundi Regatta Plusz Abszolut
Hozamu Alapra valtozott a befektetési politika valtoztatasa miatt, amely alapjan az Alap
kockazatvallalasa névekedett.

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazék:
= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
" SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)












VII. Beszamolasi idészak utani események — COVID-19 koronavirusjarvany

2020 januarjatél a Kinabél indulé koronavirus-jarvany egyre nagyobb kockazati tényez6t jelentett.
Kezdetben csak néhany azsiai orszag volt érintett, februar derekan pedig ugy tlint, hogy ott is
inkabb lecseng a jarvany, mig a honap masodik felében Eurépaban is ,berobbant” a fertézes.
Marciusban gyakorlatilag globalissa terebélyesedett a pandémia: az egész vilagon végig séport a
koronavirus jarvany, amely jelentés piaci valtozasokat eredményezett, amelyek ésszességében
negativan érintették és jelenleg is érintik a pénz- és tékepiaci termékek tébbségét. A jelenleg is
fenndlld, egészséglgyi és gazdasagi szempontbdl még soha nem latott bizonytalansagban a
piacokat mozgatd erdk eltéré iranyokba mutatnak és ez ellehetetleniti az elérejelzéseket. A
befektetési piacokon 2020 elsé negyedévében a szokasosnal nagyobb arfolyam-ingadozasokat
tapasztalhattunk. A viszonylag kedvez6é hangulatli évkezdés utan februar masodik felétdl
kezddédden a kockazatkerlilés és a bizonytalansag dominalta a piaci hangulatot. A globalissa
terebélyesedd koronavirus jarvany a koétvény-, részvény-, deviza-, és arupiacokat is beleértve
szinte minden piaci szegmensben jelentds korrekcioét okozott, ami elsésorban a kockazatosabb
stratégiat folytatoé befektetési alapok teljesitményén érzédétt. Ebben a rendkivili piaci helyzetben
az Amundi Alapkezelé Zrt. napi tevékenysége Osszhangban az Amundi Csoport globalis
elvarasaival és iranymutatasaival harom pillérre épul:

1. A befektetdk és a portfélidkezelt Uigyfelek szamara a befektetési tevékenység biztonsagos
és folyamatos nyujtasa,

2. A befekteték és a portfélickezelt Ugyfelek szamara folyamatos tajékoztatas nyujtasa
(riportok, egyedi jelentések, globalis elemzések, attekintések) a koronavirus-
jarvanyhelyzet kapcsan az idészaki rendszeres beszamoldkban kiemelt figyelem forditasa
a pandémia piaci kdvetkezményeinek ismertetésére,

3. Az Alapkezelé uzletmenet folytonossaganak biztositasa az erre vonatkoz6 belsé és
globalis szabalyzat szigoru el6irasainak megfeleléen, a munkavallalék egészségének
megdrzése mellett.

Az Alapkezel6é ebben a nehéz idészakban helyi és globdlis szinten egyarant minden szakmailag

és emberileg elvarhatot megtesz tGgyfelei és a kezelt portfoliok és alapok megdévasa érdekében.

Az elmult idészak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra kerll az Alap
nettd eszkozértékének és egy jegyre juté arfolyamanak a valtozdsa a beszamolasi idészakot
kévetd hdnapokra:

"A" sorozat "C" sorozat "I" sorozat
Natiim natth acskAzartalk| arfaham natth acskiAzartak | Arfahimm | nattd aerkAzarték | arfalvam
1201201 LV72 71 M1/ 1T < IsE1T 1 T 74AXAN T AN A N WAt | T A zanl - 1 - 1
[ 2020.04 .20 0 356 8Ub 433 1,19465/ 1915 981698] 1,200434| - | -




VIIL.

A szarmaztatott iigyletek bemutatasa

Lezart szarmazékos ligyletek értékelése:

Nyitas

Forward

Zaras

Kotési Zarasi

datuma datum datuma Mivelettipus Mennyiség Eszkoz arfolyam arfolyam Eredményhatas
2018.10.02  2019.02.01 2019.01.30 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 970 000,00 USD/HUF 277,28 277,60 630400 HUF
2018.11.19  2019.02.22 2019.02.20 FX forward eladasi pozicié nyitdsa 196 000,00 USD/HUF 279,02 279,85 162680 HUF
2019.03.29  2019.04.24 2019.04.18 FXforward eladési pozicié nyitasa 2 180 000,00 EUR/HUF 32111 320,20 1983800 HUF
2019.04.18  2019.06.11  2019.06.06 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 180 000,00 EUR/HUF 320,35 321,35 2180000 HUF
2018.10.30  2019.07.03  2019.07.01 FXforward eladasi pozicié nyitdsa 564 000,00 USD/HUF 280,20 28510 -2763600 HUF
2019.02.20 2019.07.03 2019.07.01 FXforward eladasi pozicié nyitasa 187 000,00 USD/HUF 277,22 28510 -1473560 HUF
2019.04.25 2019.07.03 2019.07.01 FX forward eladési pozicié nyitasa 2 000 000,00 USD/HUF 287,64 28510 5080000 HUF
2019.01.30  2019.07.03  2019.07.01 FXforward eladasi pozicié nyitdsa 1 490 000,00 USD/HUF 27440 28500 -15794000 HUF
2019.02.20 2019.07.03 2019.07.01 FXforward eladasi pozicié nyitasa 196 000,00 USD/HUF 277,15 28500 -1538600 HUF
2019.07.12  2019.09.11  2019.09.09 FXforward eladasi pozicio nyitasa 610 000,00 EUR/HUF 32587 320,90 2458300 HUF
2019.06.06 2019.09.11 2019.09.09 FXforward eladasi pozicié nyitasa 2 180 000,00 EUR/HUF 321,67 329,80 -17723400 HUF
2019.07.17 2019.09.11 2019.09.09 FXforward eladasi pozicié nyitisa 810 000,00 EUR/HUF 326,95 329,80 -2308500 HUF
2019.07.01  2019.12.03 2019.11.29 FXforward eladasi pozicié nyitasa 1 686 000,00 USD/HUF 282,33 303,40 -35524020 HUF
2019.09.09 2019.12.03 2019.11.29 FXforward eladasi pozicié nyitasa 610 000,00 EUR/HUF 330,26 333,70 -2098400 HUF
2019.07.01  2019.12.03 2019.08.07 FXforward eladasi pozicié nyitdsa 640 000,00 USD/HUF 282,49 28840 -3782400 HUF
2019.07.01 2019.12.03 2019.11.29 FXforward eladasi pozicié nyitdsa 2 111 000,00 USD/HUF 282,49 303,30 -43829910 HUF
2019.07.17  2019.12.03 2019.11.29 FXforward eladasi pozicié nyitasa 1 250 000,00 USD/HUF 288,88 303,30 -18025000 HUF
2019.09.09 2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozicié nyitdsa 3 278 000,00 EUR/HUF 330,20 333,88 -12063040 HUF
2019.11.29  2020.03.03 2019.12.12 FXforward eladasi pozicié nyitdsa 1 860 000,00 EUR/HUF 334,33 330,39 7328400 HUF
2019.11.29  2020.04.03 2019.12.13 FXforward eladasi pozicié nyitdsa 2 330 000,00 USD/HUF 301,15 292,49 20177800 HUF

Nyitott szarmazékos ligyletek értékelése:

Nyitas datuma

Forward datum

Mivelettipus

Mennyiség Eszkdz Kotésiarfolyam 2019/12/31-i érték (Ft)

2019.11.29 2020.03.03 FXforward eladasi pozicio nyitasa 610 000 EUR/HUF 334,06 1954 684
2019.11.29 2020.03.03 FXforward eladasi pozicié nyitasa 1418 000 EUR/HUF 334,33 4 926 274
2019.11.29 2020.04.03 FXforward eladasi pozicié nyitasa 1686 000 USD/HUF 301,28 13 344 353
2019.11.29 2020.04.03 FXforward eladasi pozicié nyitasa 1031 000 USD/HUF 301,15 8025 510

IX. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap befektetési politikaja valtozott 2019-ben, a lehetséges befektetési elemek kézott felsorolt
kollektiv befektetési értékpapirok kére kiegészilt az aru- és ingatlanpiaci eszkéztkbe fektetd
értékpapir befektetési alapokkal vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési
jegyekkel, valamint fontos valtozas volt, hogy a tovabbiakban az Alapkezelé nem hatarozott meg
referenciahozamot az Alap teljesitményének a kvetésére.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja: legalabb 3 éves idétdvon a hazai pénzpiaci hozamok feletti
tékendvekmény elérése kdzepesnél alacsonyabb kockazatvallalas mellett. Az Alap a befektetési
céljanak elérése érdekében un. abszolut hozam stratégiat folytat. Ennek keretében az Alapkezel6
a befektetések Osszetételét egy rendkivil széles, toébb eszkbzosztalyt és gyakorlatilag minden
régiét magaba foglald befektetési palettarol alakithatja ki: a portféliéban a pénz- és kétvénypiaci
eszkdzdkon kivul részvénypiaci eszkdzok, aru- és ingatlanpiaci befektetések, devizak, valamint
szarmaztatott eszk6zdk is lehetnek, regionalis megkotések nélkil. Az abszollit hozam
megkdzelités jegyében a kockazatos pozicidk felvételére a mindenkori gazdasagi és piaci
varakozasok fuggvényében keril sor.



X. Javadalmazassal kapcsolatos informaciok

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénzigyi targyl térvények
modositasardl szo6l6 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozo iranymutatasait, amelyek alapjan
a kévetkez6 hatarozatokat hozta meg:

[. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
vegzett tevékenységek jellegére, kdrére és dsszetettségére vonatkozd értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az o6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkozok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.

. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mukadik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz koételezéen eléirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2019-
es évre vonatkozdan a kovetkezék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé munkavallalék):

Vezérigazgatd

Befektetési igazgato
Alapkezelék
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Az érvenyben |évd jogszabalyok alapjan az Alapkezeldnek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozdan az alkalmazottak rogzitett és valtozéd
javadalmazasanak teljes dsszegét az Alapkezeld lgyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai Az Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alaptdl nem részesiilnek
semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozd javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tdl
szarmazik.

Az alapkezelé alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2019-es évre vonatkozéan
249.164.228 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.

Az Igazgatdtanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindstlé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 115.964.171 Ft
Ebbél Igazgatdsag tagjai: 72.681.838 Ft

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2019-es évre vonatkozoan 93.153.000
Ft volt, amely nem tartaimazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozéd
javadaimazas 2020. marciusaban kerdilt kifizetésre.

A valtoz6 javadalmazas jarulékok nélkili brutté 6sszege az igazgatdsag tagjainak 33.200.000 Ft,
a meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivil) 17.500.000 Ft volt, ezeknek az 6sszegeknek
a 60%-a kerUlt kifizetésre, a maradék 40% a kdvetkezd 3 évben egyenlé aranyban kerilhet majd
kifizetésre.



A tulajdonos a kulcsfontossagu vezet6k szamara hosszu tava észténzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezel6é Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesil a hosszl tavu 6sztdonzé juttatasbol,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozddott elhatarolt 6sszege a 2019-es év
eredményét dsszességében 12.447.172 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas dsszege teljesitményhez kétdtt. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer” mdkédik, amelyben az adott munkavallalé6 munkakéréhez kapcsolodd mennyiségi és
mindségi feladatok meghatarozasra kerilnek. A Kkitlizétt feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kdzvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezelb
munkavallalék valtozé javadalmazasaban a kezelt portfélidk rovid &s hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozé
javadaimazashoz kitlizétt feladatok dontd tobbségben a portfélibk kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolodnak.

XI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szdéldé 2014. évi XVI.tdérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakrol tajékoztatia Az Amundi Regatta
Plusz Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkozdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2019.12.31-én 466.500.000 Ft dsszegl hitelkerettel rendelkezett, 2019-ben nem kertlt
sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil [enyeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdévetkezménye, hogy az
eszkdzokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
pozicidék zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges.
= Hitelkockazat:

.....

teljes megszlinéséhez vezethet.
= Baziskockazat
Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hatariddés arfolyama k&zotti kulénbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkdz azonnali piaci arfolyama eltéréen mozog
az eszkoz hataridds aratél. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is kéthet, igy arfolyamuk
mozgdasa — és ezzel teljesitményilk — eltérhet a mogéttes termékek azonnali arfolyamaétal.
= Szarmaztatott Ugyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
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befektetési technikdkkal csdkkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem zarhaték. A
tékeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mérték( veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott lgyletek tekintetében a
short és a long pozicié is megengedett.
= Devizakockazat:

A kulféldi eszkdzdkbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizdban meglévd
eszkdézoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezesére
szarmazékos ugyleteket kéthet.

Az alapokban |évd eszkbzkategdriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
»  Bankbetétek
= Részvények
=  Szarmaztatott eszkdzok
s Kollektiv befektetési értekpapirok

Az Alapkezel6 az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték moddszer
alkalmazasaval méri, azon belil az abszolit VaR médszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kdzepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikédési egységeket.

Az Alapkezeldé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabol relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kelld6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szilkség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében t6rténd befektetés

ey

sy

meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kévethetdk legyenek. Az
Alapkezelé biztositia, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfolibszerkezetének, befektetesi stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6é meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tdkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas érteimében nyljtott kezesség vagy garancia ujbéli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, &s hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kitelezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idbszak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az iddszak végén 296
volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavéltasa, vagy az
Alap netté eszkdzértekének 5% koézll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 13 467 820 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 476 798 111 forint lett.



Ezen széls6séges korUlmények kozétt is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 12,46 volt.

Xll. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkbézeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzén alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitdsaval kell megdllapitani, ugy hogy az ellentétes irdnyl Ugyletekben I[évd
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjab6l az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabél kététt szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én is és 2019.12.31-én is 100% volt. Az Alap minkét
értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel, amelyek fedezeti jelleglek voltak.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjboli felhasznalasi
joga: Az Alap 2019-ben kotétt szarmazékos tigyleteihez nem ker(ilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2019.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétellel.

Xlll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet Az Amundi Alapkezelé Zrt.-nek.
Az Amundi Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2019-ben 1,5%,
a ,C” sorozat dija 1,25%, az ,I” sorozat dija 0,60% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatdsként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
¢ Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédé marketing
tevékenység dijat, befektetbk tajékoztatasahoz kapcsolddd koltségeket
¢ A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kodltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2019-ben az Alap forgalmazoinak 6sszesen 94.747.906 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.

Az Alap kdnyveiben a mogéttes alapokbdl szarmazé dijvisszatéritésként 426.556,00 Ft kerlt
kényvelésre 2019-ben.
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XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagarsl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasaré sz6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 Ugyleteirél annak mellékietének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsdénbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas lgylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolddd hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet meliékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és koéltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XV.  Meérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok ériékelési kilonbozete 0 0
2.1. éntékelési kildnbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési killonbézet 0 0
Il. Hossztl lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkozok 16 233 337 9686 517
|. Kowvetelések 4137 27 961
1. Kovetelések 4137 27 961
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kutfeldi pénzértékre sz616 kvetelések értékelési kilonbézete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
. Ertékpapirok 13 159 219 8541932
1. Ertékpapirok 13112085 8119537
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 47 134 422395
2.1. értékelési kildnb&zet kamatokbdi, osztalékbol 144 428 123701
2.2. egyeb értekelési kilonbozet -97 294 298 694
ll. Pénzeszkdzok 2069 981 1116624
1.Pénzeszkdz6k 2069 981 1116624
2 Valuta,devizabetét értékelési killsnbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 115
1. Aktividdbeli elhatarolas 0 116
2. Aktivid6beli ethatdroldsok éntékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -4 373 28 251
ESZKOZOK OSSZESEN: 15 228 964 9714 883
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MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 165202 124 9 532990
|. Indulé téke 12 682 309 7 489607
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 67 113 060 67 260 684
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -54 430 751 59771077
Ii. Toékevdltozas (t6kendvekmény) 2519 815 2043 383
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbszete -645 265 -1833 708
2. Ertékelési kilbnbozet tartaléka 42761 450 646
3. El6z6 évek(ek) eredménye 2999 790 3122 318
4. Uzeti év eredménye 122 529 304 127
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 3230 180674
I. Hossz(i lejarati kdtelezettségek 0 0
Il. Révid lejaraty kételezettségek 3230 180674
lIL.KUtf6Idi pénzértékre sz6i6 kételez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv iddbeli elhatarolasok 23610 1219
FORRASOK OSSZESEN: 15228 964 9714883
2018. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (éFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénziigyi mliveletek bevételei 1273 249 1134090
Il. Pénzigyl miiveletek rafordtasai 844 280 436 331
IIl. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 277 110 361710
V. Egyéb raforditasok 29330 31922
V| . Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 122 528 304127

1.
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AMUNDI Regatta Plusz Abszolut Hozamu Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkdzék 0 0
i, Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok i 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete Q 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaraty bankbetétek Q 0
B. Forgoeszkdzok 15 233 337 9 686 517
|. Kovetelések 4137 27 961
1. Kovetelések 4137 27 961
2. Kéveteiések értékvesztése 0 0
3.Kulféldi pénzértékre szdld kovetelések értékelési kiildnbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 [
II. Ertékpapirok 13 159 218 8 541932
1. Ertékpapirok 13 112 085 8 119 537
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 47 134 422 395
2.1. értékelési kuldnbdzet kamatokbol, osztalékbol 144 428 123 701
2.2. egyéb értékelési kilonbozet -97 284 208 684
Ill. Pénzeszkézok 2 069 981 1116 624
1.Pénzeszkdzok 2 069 981 1116 624
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbézete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatirolasok 0 115
1. Aktiv idébeli elhatérolas 0 116
2. Aktiv id8beli elhatdrolasok értékvesziése 0 0
D. Szdrmaztatott (igyletek értékelési kiilonbbzete -4 373 28 251
ESZKOZB K OSSZESEN: 15 228 964 9714883

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 15 202 124 9 532 990
| Indulé téke 12 682 309 7 489 607
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 67 113 060 67 260 684
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -54 430 751 -59 771 077
II. Tékevaltozas (tékendvekmény} 2519815 2043 383
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete -645 265 -1 833 709
2. Ertékelési kilénbdzet tartaléka 42 761 450 646
3. Eléz6 évek(ek) eredménye 2998 790 3122 318
4. Uzieti év eredménye 122 529 304 127
F. Céitartalékok 0 0
G. Kotelezettségel 3230 180 674
|. Hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarat’ kotelezettségek 3230 180 674
11.KUifoldi pénzértékre sz0l6 kotelez. értékelési kildnbézete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 23 610 1219
FORRASOK OSSZESEN: 15 228 964 9714 883
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénzlgyi miveletek bevételei 1273 249 1134 090
IIl.Pénzlgyi miveletek raforditasai 844 280 436 331
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 277 110 361 710
V. Egyéb raforditasok 29 330 31922
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 122 529 304 127

BUDAPEST, 2020. marcius 31.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Regatta Plusz Abszol(t Hozamu Alap el6djét (tovabbiakban az 'Alap’) 2012.06.21-én vette nyilvantartasba a 1111-492 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi szeméiy és az alapkezeldi tevékenység veégzdje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zri. (tovabbiakban "Alapkezeld", székhelye:
1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgaimazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.), SPB Befektetési Zrt. (székhelye 1051 Budapest Vordsmarty tér 7-8.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, janudr 1-tél december 31-ig.
Az Alapkezeld felelés vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy legaldbb 3 éves idStavon a hazai pénzpiaci hozamok feletti tékenGvekmény érjen el kbzepesnél alacsonyabb kockazatvallalas mellett. Az Alap ezt a célt
an. abszolit hozam stratégiaval kivanja megvaldsitani, amelynek keretében az Alapkezelé a befektetések Osszetételét egy rendkivil széles, tobb eszkdzosztalyt és gyakorlatilag
minden régiét magaba foglalo befektetési palettard! alakithatja ki, a portfolioban a pénz- és kétvénypiaci eszkézokan kivll részvénypiaci eszkozok, aru- és ingatlanpiaci befektetések,
devizak, valamint szarmaztatott eszkdzok is lehetnek, regionalis megkotések nélkii. Az abszollt hozam megkézelités jegyében a kockazatos poziciok felvéteiére a mindenkori
gazdasagi és piaci varakozasok fuggvényében kerill sor.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szdmara a konyvvizsgalat kotelezd. A kényvvizsgalod neve: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Ut 84/C.
Természetes személy konyvvizsgalo: Nagyvéradiné Szépfalvi Zsuzsanna (005313)

Az Alap 2019. évi konyvvizsgaiatanak dija szerz8dés szerint netto 681 eFt, bruttd 865 eFt.

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért az Alapkezelé altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat
Konyveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelds munkatarsa Garamvalgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl szdlé 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési €s
kényvvezetési kotelezettségének sajatosségairdl szolé 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan kertlt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint kerlltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és
- A Kormanyrendelet eltirasainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerilinek nyilvantartsba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd kdnyv szerinti érték FIFO modszerre! kerill meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol szolo 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatdja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken kertinek értékelésre.

- a Kormanyrendefet eldirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkllonbozeteként kerliinek elszamolasra.
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Az értékelési kilénbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon befill megbontasra kerlinek a kamatokbdl, osztalékakbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevikre.

Szérmazékos iigyletek értékelése és

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az lgytet jGviben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
gylet — mint pozicid — tovabbértékesithetd. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre altaldnos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerzédésbé! eredd tényleges vagy becsult jGvibeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kertl meghatarozasra.

Immateridlis javak és targyi eszk6zok:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokke! nem rendelkezik.

Kiilfoldi pénzértékre sz616 ko lések és k6 ég
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértiékelése az eredménnyel szemben torténik.
A Kkiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerll atkalmazasra.

Sajét toke:

Az "1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszdmoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi kibocsajtasokat
tartaimazta, mig a "2. Visezaviasarolt befekietési jegyek ndvértéke" mérlegsor csak a targyévi vieszavaltdsekat mutatta be. A halmezoit adatekat az Alap induldsa éta a kiegészité
melléklet 5. tablazata tartaimazta. Jelen beszaémoldban az emiitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6zd évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelentds 6sszegii hiba:
A jelentés hibak mértéke a Szamviteii térvényben meghatarozotaknak megfeleiden kerlt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2019.12.31-i piaci arfolyamokon értékeitik. A mériegkészités idépontja 2020. januar 31.
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3. A szamviteli megkdzelitésre éplil6 éves beszamoléban szereplG és a hivatalosan kdzzétett netté eszkozérték kbzotti kilonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indui6 tékéje az idészak végén:
Az alap 2019. évi tékevaitozasa (tékendvekmenye ) :
Az Alap 2019.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan:

7 489 607 eFt.
2 043 383 eFt.

6,18%

Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkozérték" a 2020.01.02-an kalkutalt és 2019.12.31- értéknapra (T nap) vonatkozo nettd eszkozértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamia kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke:

1 Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamolé

Hosszl lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 27 824 27 961
Ertékpapirok 8746 476 8 541 932
Pénzeszkézok 915 975 1116 624
Aktiv idébeli elhatarolasok 97 115
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozete 28 251 28 251
Eszkozok Gsszesen 9718623 9714 883
Kételezettségek 0 180 674
Passziv elhatarolasok 182 661 1219
Nettd eszkozérték / Sajat toke 9 535 962 9 532 990

Forgalomban !évé jegyek "A" sorozat

5181 158 408

Forgalomban év6 jegyek "C" sorozat

1 800 941 476

Forgalomban |évd jegyek "I" sarozat 426 048 836
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat 1,267082
Egy jegyre jutd NEE "C* sorozat 1,272153
Egy jegyre jutd NEE "I sorozat 1,297315

Forgalomban 1évé jegyek (db} (T)

7 489 606 946

Nettd eszkozérték / Sajat toke (T) 9 532 990

4, Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékkiionbozetének részletezése 2019.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbézet Piaci érték
érték deviza papir

2023/A 33 548 382 032 2095 0 14 879 409 008
2025/8 131 000 1522035 37 703 0 98 781 1658 519
Allamkétvények: 1914 067 39 798 0 113 660 2 067 525
0200429 42 779 426 976 535 0 265 427 776
Diszkont kincstarjegyek: 426 976 535 0 265 427 776
Alteo 2020/ 37 286 363 168 4267 0 20417 387 852
Alteo 2022/11 85 200 75756 0 0 1620 77 376
Cordia Intern. 4% 7/11/26 100 000 93 884 603 0 2704 97 191
ISCTR 5.5 04/21/22 656 000 174 607 2038 22 497 -871 188 271
OTP 2.875% 15/07/2029 275 000 89048 1207 1658 2806 94718
Wingholding 4% 11/07/22 366 119 203 2287 1945 633 124 068
Yapi Kredi Bank 5.75% 24/02/2022 650 169 540 3 855 24 563 881 198 839
Vallalati kétvények: 1085 206 14 257 50 663 28 190 1178 316
ALTEO 136 712 79122 o] 0 36 263 115 385
Magyar Telekom 155 000 65 498 Q 0 3632 69 130
MOL TORZS 86 607 262 070 0 0 7 445 254 625
OTP 4105 38776 0 0 23 565 63 341
RICHTER G. TORZS 34 150 170 468 0 [¢] 48 6504 219072
Belfoldi részvények: 616 934 0 ] 104 619 721 553
Bank Pekao 7920 62 790 [¢] 1798 -2 860 61728
BRD-Groupe Soc.Gen.Romanian B4 123 548 106 060 0 3403 41002 150 465
Cesky Telekom 83 337 275917 0 13 047 -35 258 253 706
GE Money Bank 136 868 131 446 0 10 327 9582 151 355
OMV Ag. 9 487 144612 0 159 12 262 157 033
PZU 36777 104 181 o] 707 8339 114 227
RBI (Raiffuisen Bank ntorn.) 15 340 139 807 9] 2812 18731 113 688
Sberbank of Russia 24 085 104 494 0 1226 10 887 116 607
Tallinna Sadam 61718 33 291 o] 1620 5581 40 492
Wizz Air Holdings 7701 74 306 0 6 905 35117 116 328
Kiilfoldi részvények: 1166 804 0 41704 66 921 1275 529
FJ20NFO1 | 968 170 1153 039 57 504 0 -165 036 1045 507
FJ21NF01 | 300 890 363 388 11 607 0 -28 173 346 822
Jelzalog kotvények: 1516 427 69 111 0 -193 209 1392 329
Biggeorge 20 755 000 75 500 0 0 -341 75159
Finex Optimum 1 222 207 998 0 0 5849 213 847
Amundi Funds Emerg.Markets Z 1973 593 217 0 -8 317 11 544 596 444
Lyxor Ibex 35 Ucits ETF 6 687 201 565 0 280 6 088 207 934
Lyxor Msci Greece Ucits ETF 361 522 108 364 0 1882 16 940 127 186
SPDR S&P 500 ETF 982 65 594 0 5759 21 805 93 158
Vanguard Emerg. Markets 12 602 140 785 0 8 305 16 086 165 176
Befektetési jegyek: 1393 023 0 7 809 77 972 1478 904
Ertékpapirok mindsszesen: 8 119 537 123 701 100 276 198 418 8 541932




Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2018.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killsnbézet Piaci érték
érték deviza papir

2019/A 1704 19 431 579 0 -1 855 18 155
2019/C 148 000 1516 574 5109 0 -14 726 1506 957
2020/C 100 000 1013278 2740 0 -5611 1010 407
2023/A 33 548 392 032 2096 [¢} 7 908 402 036
2025/B 131 000 1622 035 37 703 0 8 476 1568 214
2028/A 94 700 1182 966 12 434 0 47 506 1242 906
Allamkétvények: 5646 316 60 661 0 41698 5748 675
D181120 100 000 996 995 278—r 0 -532 996 741
Diszkont kincstarjegyek: 996 995 278 0 -532 996 741
Alteo 201971 28 000 194 998 0 0 72121 267 119
Alteo 2020/ 37 296 363 168 4267 0 24128 391 563
Turkiye Is Bankasi 5.5% 04/21/2022 656 174 607 1942 11903 -19 227 169 225
Vakifbank 5.625% 05/30/2022 650 166 609 856 13722 -15 089 166 098
Wingholding 2019/ 620 193785 4107 4242 3131 205 265
Yapi Kredi Bank 22/01/2020 4% 650 169 540 3206 14 793 -6 196 181343
Vallalati kétvények: 1262 707 14 378 44 660 58 868 1380613
ALTEO 136 712 79122 0 0 8374 87 496
MOL TORZS 56 740 172 702 0 0 1943 174 645
oTP 35 095 368 004 0 0 28219 396 223
RICHTER G. TORZS 50 971 238 248 0 0 38 523 276772
WABERERS 28 494 145 319 0 0 -79 783 65 536
Belfoldi részvények: 1003 386 1} 0 -2724 1000 672
Atrium European Real Estate 140 000 171175 0 5 057 -30 845 145 387
Banca Transilvania 548 597 96 787 0 2175 -22 866 76 096
Bank Pekao 10920 86 574 0 -807 3090 89 057
BRD-Groupe Soc.Gen.Romanian B4 166 649 142722 0 2792 -14 409 131 105
Cesky Telekom 83 337 275917 0 2532 -28 058 250 451
Fondul Proprietatea 2719233 165 331 0 3273 7 470 166 074
GE Money Bank 80 971 78 441 0 4018 -9 255 73 204
Komercni Banka Stk 15423 175 183 0 2678 -14 962 162 899
Omv Petrom 3737 574 89 358 0 2203 -13 667 77 894
pzU 27 904 80 401 0 698 10 555 91 654
RBI (Raiffeisen Bank Intern.) 19021 160 881 0 -718 -24 381 135 762
Romgaz 70 606 122 748 0 870 13786 137 405
Tallinna Sadam 61718 33 291 0 530 6658 40 479
Uniqua 59 392 161674 0 -1 652 -9 934 150 088
Wizz Air Holdings 16 788 178 086 0 -2 566 -9016 166 514
Kuifoldi részvények: 2008 560 0 21343 -135 834 1894 069
FJ20NFO1 96 817 1153 039 57 504 0 -97 657 1112 886
FJ21NFO1 30 089 363 388 11 607 0 -16 516 358 479
Jelzdloglevelek 6sszesen: 1516 427 69 111 0 -114 173 1471 365
Kamra AbszolGt Hozamu Alap 23 801 401 30 6686 0 0 17569 32 425
SPDR S&P 500 ETF 2478 165 522 0 2714 4241 172 477
VANGUARD EMERING MARKETS 43 100 481 496 0 1678 -20 992 462 182
Befektetési jegyek: 677 684 0 4392 -14 992 667 084
Ertékpapirok mindsszesen: 13 112 085 144 428 70 395 -167 689 13 159 219




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavidltas Zard
db db db db
2012. 0 9 436 460 607 772 433 326 8 664 027 281
2013, 8 664 027 281 22514785328 6 372 294 020 24 806 518 589
2014, 24 806 518 589 18 521 694 860 7 842 634 256 35 485 579 193
2016. 35 485 579 193 5838 098 152 16 514 209 807 24 809 467 538
20186. 24 809 467 538 3621478 203 16 275 426 145 12 155 519 596
2017 12 155 519 596 4 904 203 401 3084 450 990 13 975 272 007
2018. 13 975 272 007 2276 339 888 3 569 303 000 12 682 308 895
2019. Januar 12 682 308 895 21562 991 503 497 736 12 200 374 150
Februar 12 200 374 150 14728 164 488 307 889 11726 794 425
Marcius 11726 794 425 6 129 872 409 029 347 11 323 894 950
/\prilis 11 323 894 950 18 387 929 503 637 767 10 838 645 112
Méajus 10 838 645 112 11 559 054 343 052 810 10 507 151 356
Junius 10 507 151 356 10 092 156 891 191 827 9 626 051 685
Julius 9 626 051 685 8101 826 550 814 530 9 083 338 981
Augusztus 9 083 338 981 16 220 781 336 736 331 8 762 823 431
Szeptember 8 762 823 431 6 454 126 403 345 145 8365932 412
Oktdber 8 365932 412 14 116 519 268 549 122 8 111 499 809
November 8 111 499 809 13915 372 442 738 970 7682676 211
December 7 682 676 211 6 354 980 199 424 245 7 489 606 946
Mindd: 1 az Alap induldsatol: 67 260 684 209 59 771 077 263
6. Id3beli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhataroldsok alakuldsa: eFt
2018. 2019.
[Kamatksvetelés 0 115
|Bsszesen 0 115
A passziv idObeli elhataroldsok alakuldasa: eFt
2018. 2019.
MNB dij 996 623
Alapkezelés 18 431 0
Letétkezelés 1322 0
Bankkéliség 12 0
Forgalmazds 2010 0
Kényvvizsgalati dij 839 596
Osszesen 23610 1219
7. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2018. 2019.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 516 682 627 103
Deviza arfolyamnyereség 89743 25887
Ertékpapirok kapott kamata 480 782 297 917
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -93 527 0
Szarmaztatott (igylet arfolyamnyeresége 76 623 30 333
Kapott osztalék 199 286 151 028
Banki lekotések kamatai 92 248
Kapott visszavaltasi jutalék o 427
Egyéb pénzigyi bevétel 3 568 1147
Pénziigyi miiveletek bevételei 1273 249 1134 090
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 593 396 212 600
Deviza arfolyamveszteség 28 033 63 998
Fizetett, fizetendé kamat 3] 0
Szarmaztatott (gylet arfolyamvesztesége 222 845 159733
Pénziigyi miiveletek raforditasai 844 280 436 331
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13. Cash flow alakulasa 2018-2018. években adatok eFt-ban
2018. 2019.

I. MGkodési cash flow -705 574 -13 705
1. Targyévi eredmeény (kapott hozamok nélkuf) -557 539 -144 819
2. Elszamoit értékvesztés €s visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiiionbozet -636 254 407 885
5. Céltartalékképzes és felhasznalas klidnbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zdk allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kévetelések valtozasa -1058 -23 824
9.2, Ertékpapirok értékelési kulonbozetének valtozasa 601 326 -375 261

10. Rovid lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa 1086 177 444

12. Aktiv id6beli elhatdrolasok allomanyvaitozasa 0 -115

13. Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + -148 063 -22 391

Szarmaztatott ligyletek értékelési klilonbozetének valtozasa 34928 -32624

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozds 3 299 161 5441 494

17. Ertékpapirok beszerzése - -14 503 662 -7 000 534

18. Ertékpapirok eladsa, bevéltasa + 17 122 755 11 993 082

19. Kapott hozamok + 680 068 448 946

lll. Pénziigyi miiveletekbGl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1 543 094 -6 381 146

20. Befektetési jegy kibocsatésa + 2792234 181 889

22. Befektetési jegy visszavasarldsa - -4 335 328 -6 563035

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkdzok valtozasa 1 050 493 -953 357

14. T6ke- és hozamvédelem
Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfelel a téke, illetve a hozam megdvaséra vonatkozd garancia (téke-, illetve

hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatéarozott a téke megévasara, iiletve a hozamra vonatkozd (t6ke- illetve hozamvédelem) igéret nem &ll fenn.
Ennek megfeleléen az Alapkezeld altal a befektetési alap befektetési jegyei utdn, a hozamra és a tbke megdvasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2020. marcius 31.
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Az Alap a befektetési cél (a hazai pénzpiaci hozamok feletti tdkendvekmény elérése
korlatozott kockazatvallalas mellett) elérése érdekében un. abszolut hozam stratégiat
folytat. Ennek keretében az Alapkezel6 a befektetések Osszetételét egy rendkivil
széles, tobb eszkbzosztalyt és gyakorlatiiag minden régiét magaba foglalé befektetési
palettarél alakithatja ki: a portféliGban a pénz- és koétvénypiaci eszkdzdkdn kivil
részvénypiaci eszkdzok, arupiaci befektetések, devizak, valamint szarmaztatott
eszkdzok is lehetnek, regionalis megkotések nélkil. Az abszolut hozam megkdzelités
jegyében a kockazatos pozicidk felvételére csak akkor kerlll sor, ha az Alapkezel6 az
adott eszkdz(6k)tél rovid-, illetve kdézéptavon a hazai pénzpiaci hozamokat érdemben
meghalado teljesitményre szamit, figyelembe véve a felvallalt tébbletkockazatot.

Az Alap referenciaindexe: 100% RMAX Index

Makrogazdasagi és koétvénypiaci helyzet

2019 a lassulas éve volt a vilaggazdasagban. A hosszu tava ndvekedési ciklus nem tért meg,
ebben csak kisebb korrekciot lathattunk. A tényadatok az év elsé felében még vegyesen
alakultak, egyes régidkban — példaul az USA-ban - fennmaradt a tempods ndévekedés, mig
masutt — példaul Eurépaban — mar az év elsé felében is hatarozottan latszodtak a lassulas jelei.

Real GDP
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Az elbretekinté Uzleti bizalmi indexek a vildg nagyobb részén hatarozottan gyengllé képet
mutattak, féként a konjunkturara fokozottan érzékeny feldolgozoéiparban. A gazdasagi €s piaci
szereplék varakozasaira kifejezetten negativan hatottak a kereskedelmi haboruskodassal
kapcsolatos aggodalmak, melyek az év soran tébbszér felerésddtek. Az év utolsé hdnapjaiban
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A globalis lassulas és a recesszié veszélynek felbukkanasa a monetaris politikaban is éreztette
a hatasat. A lassulas erésodd jeleit latva a Fed harom lépcsdben 6sszesen 75 bazisponttal
csOkkentette az iranyadd kamatszintet az USA-ban. Az EKB sem maradt tétlen: egy kisebb
kamatvagassal és egyéb élénkité I|épések beharangozasaval prébalta ellensulyozni a
kifejezetten borus Uzleti kilatasokat. Mas jegybankok is a monetaris lazitas eszkézeihez nyultak,
emellett a kormanyokra is egyre nagyobb nyomas nehezedett, hogy bevessék a kéltségvetési
élénkités fegyverét. Kinaban példaul a jegybank mellett a fiskalis politika is élénkitébb
Uzemmdéddba valtott, miutdn a korabban megindult gazdasagi lassulast a kereskedelmi haboru
kockazatai is erdsitették.

Iranyado jegybanki kamatok (%)
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A fejlett kotvénypiacokra kedvezéen hatott a makrogazdasagi és jegybanki fordulat: a nyar
végéig a kamatvarakozasok szinte minden fébb piacon és lejaraton csdékkentek. A bearazott
tovabbi lazitasnak készénhetéen az USA-ban is inverzzé valt a hozamgérbe. Eurépaban is lefelé
csorogtak a hozamok, a 10 éves német allamkétvénytdl elvart hozam augusztus végén —
szeptember elején Ujabb torténelmi mélységekbe siillyedt, majd az 6szi hénapoktél kezdve
kisebb normalizalédast lathattunk a fejlett kétvénypiacokon. A japan hosszu hozamok is
folyamatosan negativ tartomanyban, illetve nulla kérul tartézkodtak.

Fejlett piaci kotvényhozamok
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Kézép-Eurépa makrogazdasagi szempontbdl tovabbra is a | feltérekvének” nevezett
orszagcsoport legstabilabb régioja volt. Bar a német gazdasag tempdvesztésének hatasara a
térséglinkben is megjelentek a lassulas jelei, a bels6 tényezék (fogyasztas, beruhazasok) és az
EU-forrasok nemzetkdzi szinten tovabbra is viszonylag magas ndvekedési tempét biztositottak.
A belsd kereslet dinamikus bévilése a kilsé egyensulyi pozicié romlasaval jart, de a régid
orszagainak tébbségében — a viszonylag fegyelmezett koltségvetési politikaknak kdszdénhetben
— egyelére nem alakult ki jelentésebb sérilékenységi probléma.
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A kodzép-eurbpai orszagokban a felpdrgd bérinflacié, illetve lakossagi fogyasztds az
Eurézénahoz képest viszonylag magas inflaciét eredményezett. A régiés jegybankok tébbsége
azonban — a globalis névekedési kilatasok romlasa, illetve a nagy jegybankok lazulé hozzaalldsa
miatt — érdemben nem valtoztattak a monetaris kondiciékon. A negyedév végén a kullsé kereslet
lanyhulasa térségink infiacios adataiban is érztette a hatasat.




































